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警示性声明

本演示文稿可能包含沙特阿拉伯石油公司（“沙特阿美”）的立场、经营业绩，以及与此相关的计划、意图、期望、假设、目标和信念等某些前瞻性陈述。 这些陈述中包含非历史事实，

一般但并未一定使用“相信”、“期望”、“预计”、“预期”、“打算”、“估计”、“应该”、“将”、“应”、“也许”、“可能”、“计划”、“展望”等类似表达，包括其变
体、否定或类似术语。

您应知晓前瞻性陈述并不是对未来业绩的保证，沙特阿美实际的财务状况、经营业绩及其所处行业的发展可能与这些前瞻性陈述中提出或建议的内容存在显著差异。此外，即使沙特阿美
的财务状况、经营业绩及其所处行业的发展与这些前瞻性陈述一致，这些业绩或发展可能并不代表后续期间的业绩或发展。

本演示文稿中的警示性声明包含可能导致实际结果与沙特阿美预期存在重大差异的因素，包括但不限于以下内容：石油和天然气以及沙特阿美其他产品的供应、需求和价格波动；全球经
济市场状况；自然灾害和公共卫生流行病，以及天气状况（包括与气候变化相关的状况）；与我们成功实现 ESG 目标能力相关的风险；沙特阿美所处行业的竞争；气候变化问题及其对全

球碳氢化合物和烃基产品需求的相关影响；影响产品运输的条件；石油和天然气、炼油及石化行业常见的操作风险和危害；石油和天然气、炼油和石化行业的周期性；恐怖主义和武装冲
突、政治和社会的不稳定及动荡，以及在中东和北非地区及其他地区实际或潜在发生的武装冲突；管理沙特阿美的增长及与其战略增长目标相关的风险；与正在开发的项目以及近期和未
来的收购和合资企业有关的风险，包括 SABIC 相关的风险；沙特阿美对其 IT 系统的可靠性和安全性的依赖；管理沙特阿美的子公司、合作经营、合资企业、联营公司和其持有少数股权的

实体；沙特阿美面临的利率风险和外汇风险；与受监管行业运营相关的风险，以及石油、天然气、环境或其他法规的变化对沙特阿美经营所处行业产生的影响；与诉讼相关的风险，包括
国际贸易诉讼、争端或协议；与沙特阿拉伯王国有关的风险；以及在我们网站上公示并已提交给沙特交易所的最新年度报告和中期报告中确定的风险。 鉴于这些风险、不确定性和假设，
本演示文稿中所描述的前瞻性事项也许不会发生。

我们的前瞻性陈述仅代表截至本演示文稿显示之日或作出之日的情况。我们并无责任就新信息、未来事件或其他原因而更新或修改任何前瞻性陈述。所有后续由我们或代表沙特阿美的人
员作出的书面和口头前瞻性陈述均明确且完全符合上述和本演示文稿其他部分所列明的警示性声明。

此外，本演示文稿还包括某些“非国际财务报告准则的财务指标”。 这些并非《国际财务报告准则》认可的指标，在《国际财务报告准则》中也并未规定其标准含义。 相反，这些指标作
为《国际财务报告准则》所列指标的补充信息，可以从管理层的角度进一步了解公司的经营业绩。 因此，它们不应被单独考量或替代根据《国际财务报告准则》所做出的公司财务情况的
分析。

如您需要获取基于《国际财务报告准则》进行调整的最新的财务报告，请浏览：https://www.aramco.com/en/investors/reports-and-presentations

我们的非国际财务报告准则的财务指标可能无法与其他公司提出的类似名称的指标相比较。

本演示文稿内容以英文版本为准。
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103.7

我们的主要市场推动全球石油需求持续增长

2022 2023 2024

104.8 106.0

2025

S&P

> 第三季度全球需求同比增长 1.1百万桶/日

> 库存处于 5 年范围的下限

> 亚洲在石油需求增长中所占份额3约60%

> 2024年中国需求将达到17.4百万桶/日

按行业分类石油需求(百万桶/日)
石化产品需求不断增长 运输燃料强劲增长

1. 由于四舍五入的原因，某些总计可能与图表中显示的各个数字的总和不完全一致
2. 包括商业和炼油、战略石油储备和浮动库存；资料来源：克普勒
3. 数据代表 2024 年与 2023 年的增长情况
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预计 2024 年石油需求将创纪录
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第三季度需求强劲增长

2023 2024

+1.6

石油需求1 (百万桶/日) 全球原油库存2 (百万桶)

5 年区间的下限

5年平均

年初至今

来源： Kpler

世界其他地区 中国

预测 预测
来源： S&P
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行业领先的业绩和韧性驱动价值

1. 同行 = bp、雪佛龙、埃克森美孚、壳牌和道达尔
2. 2024 年第三季度 ROACE 按 12 个月滚动计算
3. 包括外部投资

领先的业绩

韧性

5沙特阿美 2024年第三季业绩 |

> 强劲的净利润：276 亿美元，尽管包含某些非现金费用约 9 亿美元，仍为所有同行1中最稳定

> 卓越的回报：平均资本回报率2 为 20.8%，高于同行平均水平11.7%

> 稳健的资产负债表：负债率为 1.9%，而同行平均水平为 13.8%

> 全周期投资：2024 财年资本投资指引收窄至 510-540 亿美元3

> 可持续和递增的基本股息：宣派203亿美元股息并于2024 年第四季度支付

> 上行分享机制：宣派108亿美元业绩挂钩股息并于2024年第四季度支付
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增长计划持续落地

上游

下游

新能源

> 积极推进石油业务: Dammam, Berri, Marjan and Zuluf 进展符合预期

> 天然气增长: Jafurah项目第一期预计将于2025年投产; Tanajib 天然气厂2025年投产

> 扩大国际液化天然气资源组合: 增持 MidOcean 股份为收购 Peru LNG1 15% 股份提供资金

> 整合价值：沙特阿美 53% 的原油产量用於其下游业务

> 石油化工战略: 实现了长期目标4百万桶/日的 45%2，以及更多项目正在建设中

> 不断增长的太阳能产能：三个总容量为 5.5GW 的太阳能光伏项目3宣布完成财务结算

> 推进氢战略：继续与潜在承购商进行深入讨论

1. MidOcean Energy 在秘鲁液化天然气的所有权将从 20% 增加到 35%
2. 通过综合炼油厂的原油日加工量
3. 预计将于 2027 年第一季度投入运营
4. Alba = 巴林铝业

资本结构

> 投资组合优化：SABIC 宣布以 10 亿美元出售其持有的 Alba4 20.6% 股份

> 资金来源多元化：国际债券和伊斯兰债券需求强劲，均录得超额认购6倍
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卓越的运营能力驱动财务表现

> 尽管油价下跌，但净利润仍保持韧性，
以及自由现金流强劲

> 下游受到某些非现金费用的影响，且
利润率持续疲软

> 资产负债表维持强劲

> 尽管有密集的资本投资计划，但平均
资本回报率依然强劲

2023
三季度

2024
二季度

2024
三季度

运营亮点

原油实现平均价格(美金/每桶) 89.3 85.7 79.3

平均油气产量(百万桶油当量/日) 12.8 12.3 12.7

财务亮点
$10亿美元, 除另有备注

集团净利润 32.6 29.1 27.6

上游业务息税前利润1 60.6 55.8 52.8

下游业务息税前利润1 5.3 (0.3) (1.8)

资本投资2 15.1 12.5 14.0

自由现金流1 20.3 19.0 22.0

已派付基本股息 19.5 20.3 20.3

已派付业绩挂钩股息 9.9 10.8 10.8

资产负债率1 (7.6)% (0.5)% 1.9%

平均资本回报率1 (12个月滚动) 23.4% 21.8% 20.8%

1. 请参阅 www.saudiaramco.com/investors 了解非国际财务报告准则的指标调节
2. 资本投资包括资本开支和外部投资

环比分析
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继续实现全周期的价值和增长

• 利用独特的规模、高灵活性和可
靠性优势

• 具有低成本、低消耗、低排放的
优势1

• 可灵活启动3百万桶/日的额外产
能提供捕捉更多溢利的潜力

• 到 2030 年，销售气生产能力将
增长超过 60%2

• 满足国内天然气需求，过剩天然
气用于氢气或液化天然气

• 大量非常规资源；Jafurah将于
2025年投产

• 于高增长市场中的低股权、高原
油配置的石油化工项目收购

• 整合价值提升，用於下游业务的
原油占比达53%3

• 世界级炼油体系，油品贸易量增
长超过50%4

• 专注于能源转型中的优势机会

• 2030: 12GW 可再生能源产能5，
蓝氨产量6高达 1,100 万吨/年

• 2035: 碳捕获和封存达1,400万吨

二氧化碳当量7

1. “低成本”指我们每桶石油当量的低开采成本和低资本支出，基于 2023 年的数据; “较低排放”是指沙特阿美 2023 年与石
油生产相关的上游碳强度

2. 包括仍处于 FID 前且尚未披露的扩建项目
3. 2024年第三季用於下游业务的原油占比
4. 2023 财年与 2019 财年相比原油、成品油和液体化工产品贸易量增长数据

5. 根据达成最终投资决定的太阳能光伏和风电项目净容量的目标
6. 可能受激励措施和承购协议而有所影响
7. 包括沙特阿美设施和其他工业来源储存和捕获的二氧化碳
8. 根据 2024 年第三季度报告的净收入和自由现金流
9. 穆迪和惠誉进行的独立评估

提升分红：可持续和递增的基本股息及业绩挂钩股息分享更高的潜在价值

世界领先的盈利能力和现金流8 稳健的资产负债表和强劲的投资级信用评级9 财政纪律，明确现金流分配优先顺序

Financial strengths

财务优势
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